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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh kinerja lingkungan dan menguji pengaruh 
pengungkapan lingkungan terhadap kinerja keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 
2018-2022. Penelitian ini menggunakan variabel kontrol yaitu ukuran perusahaan dan umur 
perusahaan. Metode penelitian ini menggunakan kuantitatif asosiatif. Populasi penelitian ini adalah 
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022 yang berjumlah 42 
perusahaan. Teknik pengambilan sampel pada penelitian ini menggunakan purposive sampling 
sehingga diperoleh sampel sebanyak 14 perusahaan. Data diolah menggunakan analisis regresi data 
panel. Hasil penelitian adalah variabel pengungkapan lingkungan mempengaruhi kinerja keuangan 
(ROA), pengungkapan lingkungan mempengaruhi kinerja keuangan (ROE), ukuran perusahaan 
mempengaruhi kinerja keuangan (Tobins'q) dan umur perusahaan mempengaruhi kinerja keuangan 
(ROA). 
Kata Kunci: Kinerja Lingkungan, Pengungkapan Lingkungan, Ukuran Perusahaan, Umur Perusahaan, 
Kinerja Keuangan. 
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PENDAHULUAN 
Keihiduipan manuisia tidak dapat dipisahkan dari lingku ingan. Isui lingkuingan dapat 

meinjadi isui yang meinarik peirhatian banyak orang dan organisasi. Tu iju ian peiru isahaan tidak 
hnaya meimikirkan bagaimana cara agar me impeiroleih laba yang maksimal dan me impeiroleih 
asuipan modal me ilainkan meimpeirhatikan keileistarian lingkuingan seikitar. Peirtu imbu ihan 
induistri manuifaktu ir meimbeirikan dampak positif se ipeirti lapangan peikeirjaan dan kontribuisi 
teirhadap eikonomi, teitapi ju iga meinciptakan dampak ne igatif pada lingkuingan seipeirti 
peinceimaran. Banyak pe iru isahaan yang beilu im meimpeirhatikan dampak sosial dan be iluim 
meineirapkan prinsip matching dalam gre iein accou inting. Pada tahu in 2021, Keimeinteirian 
lingkuingan hiduip dan keihu itanan meincatat bahwa banyak indu istri manuifaku itr meinghasilkan 
limbah beirbahaya (B3), dan hanya se ibagian keicil yang dimanfaatkan, se ihingga peimanfaatan 
limbah B3 masih reindah. Gre iein accou inting ju iga beirkaitan deingan kineirja lingku ingan 
peiruisahaan dan peingu ingkapan lingkuingan (Dihni, 2022). Peineirapan greiein accou inting dapat 
meinguirangi risiko dan me iminimalkan keiru igian akibat keiru isakan lingkuingan. Peineilitian ini 
fokuis pada kineirja. 
 
Landasan Teori 
Teori Stakeholder (Stakeholder Theory) 

 Teiori stakeiholde ir meiyatakan bahwa pe iru isahaan bu ikanlah eintitatas yang hanya 
beiropeirasi uintuik keipeintingannya seindiri, meilainkan haru is meimbeirikan manfaat keipada 
pihak-pihak yang te irkait (stake iholde ir). Dalam teiori ini, duiku ingan dari stake iholde ir meinjadi 
sangat peinting bagi keilangsuingan peiru isahaan. Gray, Kouihy dan Adams (1994) meingatakan 
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bahwa keilangsu ingan hiduip peiruisahaan beirgantu ing pada du ikuingan stake iholde ir, seihingga 
peiruisahaan beiru isaha u intu ik meindapatkan du iku ingan teirseibu it. Seimakin powe irfu ill stake iholde ir 
maka seimakin beisar u isaha peiru isahaa u intuik beiradaptasi (Ghozali, 2020). 
 
Green Accounting 

Meinu iruit Chasbiandani eit al. (2019) Gre iein Accouinting adalah peindeikatan yang diguinakan 
u intuik meinginteigrasikan konseiku ieinsi peiristiwa yang beirhuibu ingan deingan lingkuingan dalam 
laporan keiu iangan peiruisahaan. Greiein accou inting beirtu iju ian seibagai sarana u intuik meilaporkan 
kineirjanya dalam hal pe irlinduingan lingkuingan dan u intuik  meimbeirikan informasi meingeinai 
bagaimana peiru isahaan meingeilola dampak lingku ingannya. 
 
Kinerja Lingkungan 

Meinu iruit Su ikatin eit al. (2022) Kineirja lingku ingan adalah kine irja peiru isahaan yang 
meingacu i pada kontribuisi peiruisahaan dalam meileistarikan lingkuingan dan meiruipakan faktor 
ku inci u intuik meincapai keisu ikseisan bisnis. Kineirja lingkuingan beirgantu ing pada u ipaya 
peiruisahaan dalam me ingeilola dampak lingkuingan seibagai bagian dari tanggu ing jawab dan 
keipeidu iliannya teirhadap lingkuingan. 
 
Ukuran perusahaan 

Meinu iruit Agu istia & Su iryani (2018) Uiku iran peiru isahaan adalah su iatu i skala yang 
diguinakan u intuik meingklasifikasikan beisar atau i keicilnya peiruisahaan deingan beirbagai cara, 
diantaranya yaitu i total aktiva, log size i, peinju ialan dan kapitalisasi pasar.  
 
Umur Perusahaan 

Meinu iruit Beistivano (2013) Uimuir Pru isahaan adalah reintang waktu i yang dimuilai keitika 
peiruisahaan didirikan hingga waktu i yang tidak teirbatas. Uimu ir peiruisahaan meinceirminkan 
keimampu ian peiruisahaan u intuik beirtahan dan meinuinju ikkan ku ialitasnya dalam be irkompeitisi 
seirta meingambil peiluiang di dalam lingkuingan peireikonomian. Uimu ir peiru isahaan beirguina 
u intuik meinguiku ir peingaruih lamanya beiropeirasi teirhadap kineirjanya. 
 
Kerangka Pemikiran Dan Hipotesis 

Perusahaan memiliki tanggung jawab terhadap keputusan dan tindakan ekonomi yang 
dilakukan. Kinerja lingkungan yang baik mendapat respon dari konsumen, investor dan 
stakeholder yang mencerminkan peningkatan kinerja keuangan (Afazis & Handayani, 2020). 
Oleh karena itu, penting bagi perusahaan untuk mengungkapkan kinerja lingkungannya demi 
reputasi dan kinerja keuangan perusahaan. Pengungkapan lingkungan sejalan dengan 
kontribusi perusahaan dalam menjaga lingkungan. Kinerja lingkungan yang baik akan menarik 
investor dan mendukung penilaian mereka terhadap keuantungan dan risko. Masyarakat juga 
memberikan penilaian positif pada kinerja lingkungan. Pengungkapan lingkungan tergantung 
pada upaya perlindungan lingkungan perusahaan. Semakin banyak upaya lingkungan, semakin 
transparan perusahaan meningkatkan kerpecayaan investor dan minat mereka untuk 
berinventasi. Hal ini mendukung tujuan utama perusahaan dalam menghasilkan laba (Jessica & 
Prasetyo, 2020). Pengungkapan kinerja lingkungan menciptakan respons positif dari 
masyarakat, mendukung keberlanjutan perusahaan. Hal ini memainkan peran penting dalam 
mengambil keputusan perusahaan dan membantu meningkatkan minat investor dan 
berkontribusi pada pencapain bisnis. 
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Hipotesis 
H1 : Kineirja lingkuingan beirpeingaru ih teirhadap kineirja keiu iangan peiru isahaan manu ifaktu ir. 
H2 : Peingu ingkapan lingku ingan beirpeingaru ih teirhadap kineirja keiu iangan peiru isahaan 

manu ifaktu ir 
 
METODE PENELITIAN 

Dalam penelitian ini, peneliti menggunakan jenis penelitian asosiatif, dengan pendekatan 
kuantitatif, dimana penelitian asosiatif bertujuan untuk mengetahui hubungan antara dua 
variabel atau lebih (Jaya, 2020). Populasi dalam penelitian ini yaitu perusahaan manufaktur 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dengan jumlah 42 perusahaan. Teknik pengambilan 
sampel dengan metode purposive sampling yang berdasarkan pada beberapa kriteria tertentu. 
Jumlah sampel sebanyak 14 perusahaan. Metode pengumpulan data yang digunakan yaitu 
metode dokumentasi berupa data dari laporan tahunan, laporan keberlanjutan perusahaan 
yang diperoleh dari website Bursa Efek Indonesia dan website perusahaan serta standar GRI 
yang diterbitkan di Global Reporting Initiative. Penelitian ini menggunakan model penelitian 
analisis regresi data panel dengan program Eviews. Persamaan yang dapat dirumuskan 
berdasarkan hipotesis yang dikembangkan adalah sebagai berikut: 
Y = α + β1 KL + β2 PL +  β3 UiP + β4 UiM + ei 
Keiteirangan: 
Y  = Kineirja keiu iangan 
α = Konstanta 
β = Koeifisiein reigreisi 
β1 KL = Kineirja lingku ingan 
β2 PL = Peingu ingkapan lingkuingan 
β3 UiP = Uiku iran peiruisahaan 
β4 UiM = Uimuir peiruisahaan 
ei = Eirror 
 

Variabel dan Definisi Operasional Variabel 
Dalam peineilitian ini variabeil peineilitian dapat diindeitifikasi seibagai beiriku it: 

1. Variabel Independen. Variabeil beibas (X) dalam peineilitian ini adalah kineirja lingku ingan yang 
diuiku ir meilalu ii juimlah peinguingkapan lingkuingan yang dilakuikan oleih peiru isahaan seisuii 
standar GRI 300 dan pe inguingkapan lingkuingan yang diuiku ir deingan meingguinakan angka 
indeix disclosei-scoring, seibu iah iteim dibeiri skor 1 jika diuingkapkan dan 0 jika tidak 
diuingkapkan (Ju ilianto & Sjarieif, 2016). 

Kinerja 

Lingkungan (X1) 

Pengungkapan 

Lingkungan (X2) 

Kinerja 

Keunagan (Y) 

Variabel Kontrol 

Ukuran Perusahaan (X4) 

Umur Perushaan (X5) 



JAMPARING: Jurnal Akuntansi Manajemen Pariwisata dan Pembelajaran Konseling 
E-ISSN: 3021-8217 P-ISSN: 3021-8160 

Vol. 2 No. 1 Februari 2024 
 

 
Radiatushalihah, dkk. – Universitas Mataram 49 

𝐼𝐿𝑖 = 
∑𝑥𝑦𝑖 

𝑛𝑖
 

Keiteirangan: 
ILi   = Indeiks Kineirja Lingku ingan 
∑xyi = nilai 1 = jika iteim y   diuingkapkan; 0 = jika iteim y tidak diu ingkapkan 
ni    = Ju imlah iteim uintuik indeiks, n=30 

𝑃𝐿𝑖 = 
∑𝑥𝑦𝑖 

𝑛𝑖
  

Keiteirangan: 
PLi = Iteim Peingu ingkapan Lingkuingan 
∑xyi = nilai 1 = jika iteim y diuingkapkan; 0 = jika iteim y tidak diu ingkapkan 
ni = Ju imlah iteim uintu ik indeiks, n=35 

 
2. Variabeil Deipeindein. Variabeil teirikat (Y) dalam pe ineilitian ini adalah kine irja keiu iangan yang 

diuiku ir meingguinakan Rasio On Asse it (ROA), Reitu irn On Eiquiity dan Tobins’q (Ju ilianto & Sjarieif, 
2016). 

ROA = 
Laba beirsih 

Total Aseit
 

 

ROE i  =
Laba be irsih seite ilah pajak

Modal seindiri
 x 100% 

Tobin's Q = 
(MVE i + DE iBT) 

TA
 

Keiteirangan : 
MVE i = Nilai pasar saham be ireidar 
DE iBT = Total huitang 
TA = Total aktiva 

 
3. Variabel Kontrol 

Ukuran Perusahaan: Uiku iran peiru isahaan dihitu ing meingguinakan ru imuis beiriku it (Pu ispita, 
2019) 
 
 
Umur Perusahaan: Uimuir peiru isahaan dihituing deingan meingguinakan ru imuis beirikuit 
(Pu ispita, 2019): 

 

 
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 
Uji Statistik Deskriptif 
 

Tabel 1. Hasil Uji Statistik Deskriptif  
Kineirja Keiuiangan KL PL Variabeil Kontrol  

ROA ROEi TOBINS'Q 
  

UiK P UiM P 

Meian 0.159979 0.300519 1.72Ei+10 0.453857 0.576571 16.69686 55.50000 

Maximuim 0.658100 2.244600 6.28Ei+11 1.000000 0.800000 30.94000 93.00000 

Ukuran Perusahaan = Ln (total asset) 

 

Umur Perusahaan = Tahun penelitian – Tahun berdirinya  perusahaan 
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Minimuim 0.000100 0.000100 0.160000 0.130000 0.230000 2.910000 16.00000 
Std. Deiv. 0.160825 0.459935 9.97Ei+10 0.213618 0.115882 6.492925 21.09932 

Obseirvations 70 70 70 70 70 70 70 

Suimbeir: Data Seikuindeir diolah peinuilis, 2023 

 
Uji Hipotesis 

Tabel 2. Uji Regresi Data Panel 
 

 
Kineirja Keiuiangan 

ROA ROEi TOBINS'Q 
t teist 

X1 Kineirja Ling Nilai sig 0.8178 > 0.05 Nilai sig 0.2551 > 0.05 Nilai sig 0.1410 > 0.05 

X2 Peinguingkapan Ling Nilai sig 0.0097 < 0.05 Nilai sig 0.0069 < 0.05 Nilai sig 0.8175 > 0.05 

X3 Uikuiran Peiruisahaan Nilai sig 0.3111 > 0.05 Nilai sig 0.6089 > 0.05 Nilai sig 0.0012 < 0.05 

X4 Uimuir Peiruisahaan Nilai sig 0.0066 < 0.05 Nilai sig 0.1829 > 0.05 Nilai sig 0.6332 > 0.05 

Meitodei Teirpilih Random Eiffeict Random Eiffeict Random Eiffeict 

f teist    

Sig f teist Nilai sig 0.007668 < 0.05 Nilai sig 0.029028 < 0.05 Nilai sig 0.006826 < 0.05 

R Squiarei 0.189798 0.150865 0.193059 

Adjuisteid R Squiarei 0.139940 0.098611 0.143401 
Suimbeir Data Seikuindeir diolah peineiliti, 2023 
 

Beirdasarkan Tabeil 2, beirikuit peingaruih variabeil indeipeindein teirhadap deipeindein ROA, 
ROEi dan Tobins’Q se icara parsial  yakni: Hasil uiji t pada variabe il kineirja lingku ingan (X1) 
dipeiroleih nilai probabilitas atau i Prob (t-statistic) seibeisar 0.8178, deingan nilai signifikansi 
yaitu i 0.05 (5%). Se ihingga nilai 0.8178 > 0.05, maka H0 diteirima dan Ha ditolak. Artinya seicara 
parsial kineirja lingkuingan tidak beirpeingaru ih signifikan teirhadap ROA. Hasil uiji t pada variabeil 
peinguingkapan lingku ingan (X2) dipeiroleih nilai probabilitas atau i Prob (t-statistic) seibeisar 
0.0097, deingan nilai signifikansi yaitui 0.05 (5%). Seihingga nilai 0.0097 < 0.05, maka H0 ditolak 
dan Ha diteirima. Artinya seicara parsial pe ingu ingkapan lingkuingan beirpeingaru ih signifikan 
teirhadap ROA. Hasil uiji t pada variabeil u iku iran peiru isahaan (X3) dipeiroleih nilai probabilitas atau i 
Prob (t-statistic) seibeisar 0.3111, deingan nilai signifikansi yaitui 0.05 (5%). Seihingga nilai 
0.3111  > 0.05, maka H0 diteirima dan Ha ditolak. Artinya seicara parsial uiku iran peiruisahaan tidak 
beirpeingaru ih signifikan teirhadap ROA. Hasil uiji t pada variabeil u imuir peiruisahaan (X4) dipeiroleih 
nilai probabilitas atau i Prob (t-statistic) seibeisar 0.0066, deingan nilai signifikansi yaitu i 0.05 
(5%). Seihingga nilai 0.0066 < 0.05, maka H0 ditolak dan Ha diteirima. Artinya se icara parsial 
u imuir peiruisahaan beirpeingaru ih signifikan teirhadap ROA. Hasil u iji t pada variabeil kineirja 
lingkuingan (X1) dipeiroleih nilai probabilitas atau i Prob (t-statistic) seibeisar 0.2551, deingan nilai 
signifikansi yaitui 0.05 (5%). Seihingga nilai 0.2551  > 0.05, maka H0 diteirima dan Ha ditolak. 
Artinya seicara parsial kineirja lingkuingan tidak beirpeingaru ih signifikan teirhadap ROEi. Hasil uiji 
t pada variabeil peingu ingkapan lingkuingan (X2) dipeiroleih nilai probabilitas atau i Prob (t-
statistic) seibeisar 0.0069, deingan nilai signifikansi yaitui 0.05 (5%). Seihingga nilai 0.0069 < 0.05, 
maka H0 ditolak dan Ha diteirima. Artinya seicara parsial peinguingkapan lingku ingan beirpeingaru ih 
signifikan teirhadap ROEi. Hasil u iji t pada variabeil u iku iran peiru isahaan (X3) dipeiroleih nilai 
probabilitas ataui Prob (t-statistic) seibeisar 0.6089, deingan nilai signifikansi yaitui 0.05 (5%). 
Seihingga nilai 0.6089  > 0.05, maka H0 diteirima dan Ha ditolak. Artinya seicara parsial uiku iran 
peiruisahaan tidak beirpeingaru ih signifikan teirhadap ROE i. Hasil u iji t pada variabeil u imuir 
peiruisahaan (X4) dipeiroleih nilai probabilitas atau i Prob (t-statistic) seibeisar 0.1829, deingan nilai 
signifikansi yaitui 0.05 (5%). Se ihingga nilai 0.1829 > 0.05, maka H0 diteirima dan Ha ditolak. 
Artinya seicara parsial u imu ir peiruisahaan tidak beirpeingaru ih signifikan teirhadap ROE i. Hasil u iji t 
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pada variabeil kineirja lingkuingan (X1) dipeiroleih nilai probabilitas atau i Prob (t-statistic) seibeisar 
0.1410, deingan nilai signifikansi yaitu i 0.05 (5%). Seihingga nilai 0.1410 > 0.05, maka H0 

diteirima dan Ha ditolak. Artinya seicara parsial kineirja lingkuingan tidak beirpeingaruih signifikan 
teirhadap Tobins’q. Hasil uiji t pada variabe il peingu ingkapan lingkuingan (X2) dipeiroleih nilai 
probabilitas ataui Prob (t-statistic) seibeisar 0.8175, deingan nilai signifikansi yaitui 0.05 (5%). 
Seihingga nilai 0.8175  > 0.05, maka H0 diteirima dan Ha ditolak. Artinya seicara parsial 
peinguingkapan lingku ingan tidak beirpeingaru ih signifikan teirhadap Tobins’q. Hasil u iji t pada 
variabeil u iku iran peiru isahaan (X3) dipeiroleih nilai probabilitas atau i Prob (t-statistic) seibeisar 
0.0012, deingan nilai signifikansi yaitui 0.05 (5%). Seihingga nilai 0.0012 < 0.05, maka H0 ditolak 
dan Ha diteirima. Artinya seicara parsial u iku iran peiru isahaan beirpeingaru ih signifikan teirhadap 
Tobins’q. Hasil uiji t pada variabeil u imu ir peiruisahaan (X4) dipeiroleih nilai probabilitas atau i Prob 
(t-statistic) seibeisar 0.6332, deingan nilai signifikansi yaitu i 0.05 (5%). Seihingga nilai 0.6332 > 
0.05, maka H0 diteirima dan Ha ditolak. Artinya se icara parsial uimuir peiruisahaan tidak 
beirpeingaru ih signifikan teirhadap Tobins’q. 

Beirdasarkan Tabeil 2 diatas, beiriku it peingaruih variabeil indeipeindein teirhadap deipeindein 
ROA, ROE i dan Tobins’Q seicara simu iltan  yakni: Hasil peinguijian hipoteisis seicara simuiltan  (F-
teist) pada modeil reigreisi, dipeiroleih nilai probabilitas signifikan seicara simu iltan atau i Prob (F-
statistic) seibeisar 0.007668, deingan nilai signifikan yaitu i 0.05 (5%). Seihingga nilai 0.007668 < 
0.05, maka H0 ditolak dan Ha diteirima. Artinya se icara simuiltan kineirja lingku ingan, 
peinguingkapan lingkuingan, u iku iran peiruisahaan dan uimuir peiruisahaan beirpeingaru ih teirhadap 
ROA. Hasil peinguijian hipoteisis seicara simuiltan  (F-teist) pada mode il reigreisi, dipeiroleih nilai 
probabilitas signifikan se icara simuiltan atau i Prob (F-statistic) seibeisar 0.029028, deingan nilai 
signifikan yaitu i 0.05 (5%). Seihingga nilai 0.029028 < 0.05, maka H0 ditolak dan Ha diteirima. 
Artinya seicara simuiltan kineirja lingku ingan, peingu ingkapan lingkuingan, u iku iran peiruisahaan 
dan uimu ir peiruisahaan beirpeingaru ih teirhadap ROEi. Hasil peinguijian hipoteisis seicara simuiltan  
(F-teist) pada mode il reigreisi, dipeiroleih nilai probabilitas signifikan se icara simu iltan atau i Prob 
(F-statistic) seibeisar 0.006826, deingan nilai signifikan yaitu i 0.05 (5%). Seihingga nilai 0.006826 
< 0.05, maka H0 diteirima dan Ha ditolak. Artinya se icara simuiltan kineirja lingku ingan, 
peinguingkapan lingkuingan, u iku iran peiruisahaan dan uimuir peiruisahaan beirpeingaru ih teirhadap 
Tobins’q. 

Beirdasarkan Tabeil 2 diatas, hasil u iji koeifisiein deiteirminan deingan variabeil deipeindein ROA 
meinuiju ikkan nilai adju isteid  R squ iarei seibeisar 0.139940 ataui 13.99%. Hal ini meinu injuikkan 
bahwa variabeil kineirja lingkuingan, peingu ingkapan lingkuingan, uiku iran peiruisahaan dan u imuir 
peiruisahaan seibeisar 13.99%, seidangkan sisanya 86.01% dije ilaskan oleih variabeil lain diluiar 
peineilitian. Hasil u iji koeifisiein deiteirminan deingan variabeil deipeindein ROE i meinu iju ikkan nilai 
adju iste id  R squ iare i seibeisar 0.098611 atau i 9.86%. Hal ini me inu inju ikkan bahwa variabe il kineirja 
lingkuingan, peingu ingkapan lingkuingan, u ikuiran peiruisahaan dan u imu ir peiruisahaan seibeisar 
9.86%, seidangkan sisanya 90.18% dijeilaskan oleih variabeil lain diluiar peineilitian. Hasil uiji 
koeifisiein deiteirminan deingan variabeil deipeindein Tobins’q meinu ijuikkan nilai adju isteid  R squ iare i 
seibeisar 0.143401 atau i 14.34%. Hal ini me inu injuikkan bahwa variabeil kineirja lingku ingan, 
peinguingkapan lingku ingan, u iku iran peiruisahaan dan u imu ir peiruisahaan seibeisar 14.34%, 
seidangkan sisanya 85.66% dije ilaskan oleih variabeil lain diluiar peineilitian. 
 

KESIMPULAN 
Beirdarkan hasil pe ineilitian yang teilah diu iraikan deingan meinggu inakan analisis statistik 

dan peinguijian hipoteisis teirkait peingaruih peineirapan greiein accou inting teiradap kineirja 
keiu iangan tahu in 2018-2022 pada peiruisahaan manuifaktu ir yang teirdaftar di Buirsa Eifeik 
Indoneisia dapat di tarik keisimpuilan seibagai beiriku it: Jika meingguinakan kineirja keiu iangan ROA 
hasil peineilitian meinu inju ikkan bahwa variabeil peinguingkapan lingkuingan meimiliki  peingaru ih 
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signifikan yang artinya bahwa pe inguingkapan lingkuingan yang baik meimbeirikan manfaat 
keipada para peinggu ina informasi dan peingambil keipu itu isan dalam meinrancang  keibijakan yang 
beirkeilanju itan u intu ik peileistarian lingkuignan di masa deipan. Uimu ir peiruisahaan meimilik 
peingaruih signifikan teirhadap kineirja keiu iangan artinya, jika u imuir peiru isahaan yang leibih 
matang atau i teilah lama beiropeirasi leibih lama ceindeiru ing meimiliki ROA yang le ibih baik.  
Seihingga adanyap pe iluiang uintuik meindapatkan margin keiu intu ingan yang leibih tinggi. 
Seidangkan variabeil kineirja lingku ingan tidak meimiliki peingaru ih signifikan. Hal ini mu ingkin 
diseibabkan fakta bahwa aspeik peinilaian GRI tidak seicara langsuing teirkait deingan keipeintingan 
masyarakat seikitar peiruisahaan, seihingga tidak beirdampak positif pada citra peiruisahaan di 
mata masyarakat. Uiku iran peiru isahaan ju iga tidak meimiliki peingaruih signifikan teirhadap kineirja 
keiu iangan hal ini diseibabkan oleih faktor-faktor lain seipeirti sisteim keirja dan manajeimein yang 
muingkin peirlui dipeirbaiki bahkan pada peiru isahaan deingan u iku iran beisar. Jika meinggu inakan 
kineirja keiu iangan ROE i hasil peineilitian meinu injuikkan bahwa peingu ingkapan lingku ingan 
meimiliki peingaru ih yang signifikan, yang be irarti bahwa seimakin tinggi ROEi, seimakin baik 
kineirja peirsahaan. Ini meinu injuikkan bahwa inveistasi dalam praktik pe inguingkapan lingkuingan 
dapat meimbeirikan dampak positif pada kine irja peiru isahaan. Seidangkan variabeil kineirja 
lingkuingan tidak meimiliki peingaruih signifkan, hal ini dise ibabkan kareina inveistor hanya 
meimpeirhatikaan kondisi pe iruisahaan dalam pasar apakah me ingu intuingkan atau i tidak bila 
dilakuikan inveistasi, u iku iran peiruisahaan tidak meimiliki peingaruih signifkan artinya, be isarnya 
aseit peiru isahaan tidak beirpeingaru ih teirhadap kineirja keiu iangan, dan u imuir peiru isahaan tidak 
meimiliki peingaruih signifikan artinya, pe iru isahaan yang baru i meimu ilai opeirasinya beilu im 
meimiliki peindanaan inteirnal yang cu iku ip u intu ik meimbeirikan dampak positif. Jika 
meingguinakan kineirja keiu iangan Tobins’q hasil peineilitian meinu injuikkan bahwa u iku iran 
peiruisahaan meimiliki peingaruih signifikan artinya, se imakin beisar peiru isahaan maka seimakin 
tinggi kineirja keiu iangannya. Peiru isahaan yang leibih beisar ceindeirng meimiliki markeit valu iei yang 
leibih tinggi. Seidangkan kineirja lingkuingan tidak beirpeingaru ih, hal ini diseibabkan kareina 
ku ialitas dan kuiantitas yang dibeirikan oleih peiruisahaan beilu im seisuiai deingan harapan 
masyarakat, peingu ingkapan lingku ingan tidak beirpeingaru ih signifikan. Hal ini me inu ijuikkan 
bahwa informasi lingkuingan yang ada pada pe iruisahaan beilu im meimiliki dampak yang cu iku ip 
beisar pada peinilaian markeit valu iei oleih inveistor dan u imuir peiruisahaan tidak be irpeingaru ih 
signifikan artinya, bahwa lamanya u imuir peirsahaan tidak seilalu i meinceirminkan adanya 
peiningkatan pada marke it valu ie i. 

Keterbatan Dan Saran: Peineilitian ini hanya fokuis pada peiru isahaan manu ifaktu ir, oleih 
kareina itu i u intu ik peineiliti seilanju itnya disarankan meingguinakan popu ilasi dari beirbagai seiktor 
peiruisahaan seihingga hasil dari peineilitian dapat meinuinju ikkan keiragaman dari be irbaga jeinis 
peiruisahaan. Variabeil yang diguinakan u intu ik meinggambarkan greiein accou inting hanya kineirja 
lingkuingan dan peingu ingkapan lingkuingan. Uintuik peineilitian seilanju itnya disarankan uintu ik 
meingguinakan variabeil biaya lingku ingan, au idit lingkuingan dan aktivitas lingku ingan mau ipuin 
variabeil lain yang dapat meinceirminkan keipeidu ilian peiruisahaan teirhadap lingkuingan. Peineiliti 
hanya meingguinakan 5 tahuin peingamatan yaitu i tahuin 2018-2022, uintuik peineilitian 
seilanju itnya, disarankan uintuik meinambah peiriodei peingamatan leibih lama agar hasil pe ineilitian 
leibih reipreiseintatif dan aku irat. 
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